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GLOBAL: Bolsas globales en alza al disiparse los temores por una guerra
comercial

Los futuros de EE.UU. operaban en alza en linea con el cierre positivo de ayer, mientras los temores por una posible guerra
comercial empiezan a disiparse. El indice VIX caia esta mafana a 18,2 puntos.

Los principales indices bursatiles revirtieron ayer las pérdidas del inicio de jornada, luego que el presidente Trump diera
sefales de posibles negociaciones respecto a los aranceles de aluminio y acero, al comentar que respecto a México y
Canadd podrian no aplicarse, en caso de acordar un mejor y justo acuerdo del TLCAN.

Hoy se prevé una fuerte contraccién de los pedidos de fabrica de enero, mientras que la revision final de las 6rdenes de
bienes durables no mostraria cambios importantes.

Ademas, tres miembros de la Fed opinaran respecto al futuro de la politica monetaria de la entidad.

Target (TGT) reporté esta mafnana ganancias que se ubicaron levemente por debajo de lo esperado. La accién mostraba
una ligera caida de 0,2% en el pre-market.

Donaldson (DCI) publicara su balance antes de la apertura del mercado, mientras que H&R Block (HRB), Urban Outfitters
(URBN), Autodesk (ADSK) y Ross Stores (ROST) lo haran al finalizar la jornada.

Las principales bolsas europeas suben al disiparse las preocupaciones por los aranceles que aplicaria EE.UU., mientras los
inversores aguardan claridad en Italia tras las elecciones del domingo.

Los inversores todavia aguardan saber qué partidos politicos formaran una coalicién para gobernar.
Hoy no se publicaran indicadores econémicos de relevancia.

Las principales bolsas asidticas terminaron en terreno positivo, siguiendo el cierre de ayer de los mercados en EE.UU., al
disminuir las preocupaciones en torno a una posible guerra comercial.

Hoy no se publicaran indicadores econémicos de relevancia.

Esta mafana, el délar (indice DXY) caia -0,14% tras el rebote de ayer, a pesar de aminorar los temores en torno a una guerra
comercial producto de los aranceles propuestos por el presidente Trump.

El euro subia +0,09% tras una jornada voldtil. La moneda comun se mantiene bajo presiéon luego que dos partidos
anti-europeos ganaron las elecciones en Italia. Sin embargo, Merkel logré constituir un nuevo gobierno en Alemania.

El yen cotizaba en alza +0,23% proximo a sus maximos en 16 meses, producto de los temores mundiales a una guerra
comercial, a la espera de la resolucién final que reglamente los aranceles al aluminio y acero en EE.UU.

El petréleo WTI subia +0,11%, continuando el impulso alcista de la tltima rueda, después que la AIE elevara sus prondsticos
de demanda global para los préoximos 5 afos.

El oro cotizaba en alza (+0,45%) luego de las bajas de ayer. Si bien aumentan las presiones de sus aliados politicos para
retroceder en sus planes, Trump ratificaria sus intenciones de aplicar aranceles al aluminio y acero importados, sosteniendo
la demanda de activos de cobertura.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. caian levemente mientras los inversores aguardan por las subastas del Tesoro y
los comentarios de miembros de la Fed respecto al futuro de la politica monetaria. El retorno a 10 afios se ubicaba
en 2,8817%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos mostraban subas luego que aminoraron los riesgos politicos en Alemania.
Ahora, la atencion esta puesta en la conformacién de un nuevo gobierno en Italia.

NORDSTROM (JWN): Los miembros de la familia Nordstrom propusieron una oferta para privatizar la empresa, pero el
comité especial del directorio rechazé la propuesta de adquisicién, al considerar que el precio propuesto era sustancial-
mente inadecuado. La accidn cay6 2,5% en el after-market.

ARGENTINA

RENTA FIJA: TGLT colocard dos bonos en el mercado local por un total de USD 25 M

TGLT colocara dos bonos en el mercado local por un total de USD 25 M. Ofrecera bonos en pesos con tasa variable a 18
meses y bonos en doélares con tasa fija a 24 meses. El Banco Itau, BACS, Allaria Ledesma y BST seran los agentes colocadores.

Banco Hipotecario busca colocar dos bonos por un monto que no podra superar los ARS 2.000 M, segiin un comunicado.
El Hipotecario colocara Obligaciones Negociables Clase XLIX en pesos a 24 meses y Clase L a 48 meses denominadas en UVA.

La Provincia de Mendoza reabrié el bono internacional con vencimiento en el afo 2024 por otros USD 90 M. La provincia
originalmente colocé este bono en noviembre 2016 por USD 500 M donde el Citi y el Credit Suisse actuaron como bancos
colocadores. La noticia se dio a conocer el mismo dia que Mendoza aboné cerca de USD 15 M en intereses por otros bonos
en circulacion.

Los bonos locales denominados en dolares que cotizan en el exterior (mercado OTC) comenzaron la semana con ganan-
cias, a pesar que el rendimiento de los Treasuries de EE.UU. a 10 afios se incrementé el lunes a 2,88%. Hoy el retorno de los
UST10Y opera a 2,88%.

Los principales bonos en délares que cotizan en pesos en la BCBA cerraron en baja, presionados por la merma del precio
del tipo de cambio mayorista.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina bajé ayer 0,5% y se ubicd en 410 puntos basicos.

La tasa de interés call money operé el lunes estable a un promedio de 25,5% anual. Por el lado de las Lebac que operan en
el mercado secundario, al plazo de 16 dias se operé una tasa de 26,5% anual y a 261 dias a 25,05% anual.

RENTA VARIABLE: En linea con los mercados globales, el Merval subié ayer 0,7 %

El indice Merval inici6 la semana con una suba de 0,7%, impulsado en parte por las acciones de Petrobras (APBR) y por la
mejora de los mercados globales.

Asi el indice lider se ubico en los 32.133,74 puntos, con un volumen operado que cayd 27% en relacién al viernes que
alcanzé los ARS 664,7 M.

Entre las acciones que mejor performance mostraron estuvieron (ademas de Petrobras), Transener (TRAN), Mirgor (MIRG),
San Miguel (SAMI), Phoenix Global Resources (PGR), Aluar (ALUA), entre otras.

Sin embargo cayeron ayer, Agrometal (AGRO), Banco Hipotecario (BHIP), Transportadora de Gas del Norte (TGNO4), Cresud
(CRES) y Banco Francés (FRAN), entre las mas importantes.

La suba de APBR se explica en parte por la suba del precio del petréleo y luego de conocerse que el fondo Blackrock
aumento su participacion en la compania al 5,1% de las acciones preferidas, segun fuentes de mercado.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Fuerte crecimiento de la producciéon automotriz

De acuerdo a datos de la Asociacién de Fabricas de Automotores (ADEFA), la produccién de autos mostré un importante
aumento en febrero de 2018 al subir 62,6% en relacidn aigual mes de 2017. Por otra parte, las exportaciones de las termina-
les locales crecieron 48,8% en el mismo periodo. El sector manifesté en el primer bimestre del afo un crecimiento de 20%
en forma interanual.

Cae la venta de ropa en comercios pero sube en supermercados

Segun la Camara Industria Argentina de la Indumentaria (CIAl), las ventas de indumentaria en comercios minoristas
compras cayeron 1,5% en enero de 2018 en forma interanual. Sin embargo, las ventas de ropa en los shoppings de CABA y
el conurbano bonaerense crecieron 1,4% interanual en diciembre segun el INDEC, aunque dicha suba no alcanzé para
compensar los bajos niveles de consumo de 2016. Ademas, en el acumulado total de 2017, las ventas de prendas de vestir
en shoppings cayeron 7% respecto a 2016. En tanto, en supermercados de todo el pais, las compras de ropa y productos
textiles subieron 6,8% en diciembre respecto al mismo mes del afo pasado.

El gasto de alquiler representa el 80% del presupuesto de una familia tipo

Segun el Centro de Educacioén Servicios y Asesoramiento al Consumidor (CESyAC), una familia tipo (de cuatro integrantes)
destina cerca de ARS 42.000 para vivir, donde el 80% de ese total corresponde a gastos fijos, entre los que se destaca el
pago del alquiler,impuestos, la cuota de un colegio privado y el dinero que se destina para el transporte publico. En febrero
del aio pasado, la canasta entre productos de consumo masivo y gastos fijos era de ARS 30.722, y hoy la misma asciende a
ARS 41.911,61, un 36,7% de aumento, cifra que supera la inflacién anual oficial de 2017 de 24,8%.

Tipo de Cambio

Tras testear un valor maximo intradiario de ARS 20,65 en un contexto de aversion al riesgo a nivel global y ante continuas
presiones inflacionarias debido a incrementos tarifarios, el BCRA intervino en el mercado cambiario con la venta de USD 30
M para frenar la suba del délar. De esta manera, el tipo de cambio minorista cerr6é con una baja de dos centavos a ARS 20,52
(vendedor). En el mercado mayorista, el délar también perdié terreno (cayé ocho centavos) y cerré en ARS 20,24 para la
punta vendedora, después de testear un valor maximo histérico de ARS 20,40. Esta intervencion del Central es la primera
en casi siete meses.

Indicadores Monetarios
Las reservas internacionales disminuyeron ayer USD 60 M y finalizaron en USD 61.706 M.
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